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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Junta Direcliva
Progreso — Administradora Macional de Inversiones,
Fondos de Pensiones y Cesantia, 5. A

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Fondo del SIACAP Administrados
por Progreso (en adelante el "Fondo®) los cuales comprenden el estado de situacion financiera al
31 de diciembre de 2010, y los estados de uliidades integrales, cambios en fondos de
fideicomisarios y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y notas, que comprenden un
resumen de politicas contables significativas y otra informacion explicativa. Los estados financieros
han sido preparados por la administracién del Fondo con base en los requerimienlos de
informacian financiera provistos por la Comision Nacional de Valores de Panama,

Responsabilidad de la Administracién por los Eslados Fﬂlénefems

La administracién es responsable por la preparacién de estos estados financiercs de conformidad
con los requerimientos de informacion financiera provistos por la Comisién Nacional de Valores, y
por el control interno que la administracion determine que es necesario para permitir la preparacion
de estados financieros que estén libres de representaciones emdnesas de importancia relativa,
debido ya sea a fraude o error.

Responsahifidad de los Auditores

MNuestra responsabilidad es expresar una opinién acerca de estos estados financieros con base en
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Intermnacionales de
Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con requisitos élicos y que planifiqguemos y
realicemos la auditoria para oblener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
estan [ibres de representaciones erdneas de importancia relativa.

Una auditoria incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
de nuesiro juicio, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacién errdnea de importancia
relativa en los estados financieros, debido ya sea a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones
de riesgos, nosotros consideramos el control interno relevants para la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieres de la enfidad a fin de disefiar procedimientos de auditoria que
sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinidn sobre la
efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de
las politicas contables ulilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la
administracion, asi como evaluar la presentacion en conjunto de los estados financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
ofracer una base para nuestra opinidn de auditoria.

Opinian

En nuestra opinién, los estados financieros de Fondo del SIACAP Administrados por Progreso
para el afio terminado el 31 de diciembre de 2010 han sido preparados, en todos sus aspectos
importantes, de conformidad con los requerimientos de informacion financiera provistos por a
Comision Nacional de Valores de Panama.

Base de Confabilidad y Restriccidn en el Uso y Distribucidn

Sin medificar nuestra opinién, llamameos la atencion a la Nota 2(a) de los estados financieros, la
cual describe la base de contabilidad. Los estados financieros han sido preparados para asistir a
los Fondos en cumplir con los requerimientos de informacién financiera provistos por la Comision
Macional de Valores. Por consiguiente, los estados financieros pedrian no ser apropiados para otro
propdsito. MNuestro informe es Unicamente para el Fondo y la Comisidén Nacional de Valores y no
debe ser distribuido a, o utilizado por, otras partes distintas al Fondo y la Comision Nacional de
Valoras de Panama.

Otro Asunto
Los estados financieros de Fondo del SIACAP Administrados por Progreso al y por el afo

terminado el 31 de diciembre de 2009 fuercn auditados por olros auditores quienes expresaron
una opinién no modificada sobre dichos estados financieros en su informe fechado el 10 de marzo

de 2010.
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FONDO DEL SIACAP ADMINISTRADO POR PROGRESO
(Panamd, Replblica de Panama)

Estado de Situacion Financiara

31 de diciembre de 2010

(Cifras en Balboas)

Activos Mota 2010 2009
Depdsitos en bancos:
A plazo fijo 586 57,306,928 50,671,056
Cuentas de ahorros B 10,072,597 47,253,856
Cuentas comentas & 29,228 352 406
Inversiones a valor razonable con cambios _
en resultados 57 138,814,058 91,550,841
Intereses por cobrar 2870320 2 279,627
Total de activos _ 2D9!m3!131 201 !‘1{1?’!?55
Pasivos v fondos de fideicomisarios
Pasivos
Cuentas por pagar 79 235 70,954
Total de pasivos 78,235 70,954
Fondos de fideicomisarios
Aportes de fideicomitentes 143,536,200 149 BED BTE
Rendimientos acumulados 65,477 696 51,166,956
Total de fondos de fideicomisarios 208 013,896 201,036,832
Total de pasivos y fondos de fideicomisarios 209,093,131 201,107,786

El estado de situacion financiera debe ser lefdo en conjunio con las nofas que forman parte
integral de los estados financieros.




